中華民國票券金融商業同業公會會員

辦理免保證商業本票業務自律規範修正條文對照表                                        

                                                                       102.03.18
	修正條文
	原 條 文
	說明

	三、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，除應受法令規範外，為適當控管風險，應依下列規定辦理：
(一)免保證商業本票承銷總限額，不得超過該公司淨值之四倍。但承銷國營事業所發行之免保證商業本票，不予計入。國營事業係指國營事業管理法第三條所稱之國營事業。
(二)免保證商業本票持有總限額(含國營事業)不得超過該公司淨值之二倍。

(三) 票券商辦理免保證商業本票簽證、承銷、經紀或買賣業務，其發行人之長期信用評等等級應符合下列情形之一。惟因已簽訂中長期承銷合約續發者或依照各會員公司所訂票券賣斷中途買回規定辦理中途買回者，不在此限：
1、經標準普爾公司 (Standard & Poor's Corporation)評定長期信用評等達 BBB- 等級以上。

2、經穆迪投資人服務公司 (Moody's Investors Service)  評定長期信用評等達 Baa3 等級以上。

3、經惠譽公司 (Fitch Ratings Ltd.) 評定長期信用評等達 BBB- 等級以上。

4、經中華信用評等股份有限公司評定長期信用評等達 twBBB- 等級以上。

5、經英商惠譽國際信用評等股份有限公司台灣分公司評定長期信用評等達 BBB- (twn) 等級以上
	三、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，除應受法令規範外，為適當控管風險，應依下列規定辦理：
(一)免保證商業本票承銷總限額不得超過該公司淨值之六倍，本項承銷總限額之計算應排除國營事業管理法第三條所稱之國營事業。

(二)免保證商業本票持有總限額不得超過該公司淨值之四倍。

(三)票券商不得簽證、承銷、經紀或買賣長期信用評等twBBB-以下之發行人所發行之免保證商業本票，惟因已簽訂中長期承銷合約續發者或依照各會員公司所訂票券賣斷中途買回規定辦理中途買回者，不在此限。
	1.依據金融監督管理委員會101年10月29日金管銀票字第10100289100號函辦理。

2.目前免保證商業本票雖已超過市場半數，惟票券公司承銷免保證商業本票後多採賣斷予客戶，信用風險與流動性風險業已移轉，為妥適管控風險，爰訂定排除國營事業之承銷總限額不得超過該公司淨值之四倍。
3.基於持有免保證商業本票風險與承銷不同，爰訂定持有總限額(含國營事業)不得超過該公司淨值之二倍。

4.依票券金融管理法規定，為取得信評優質公司發行，參酌票金法第28條第一項規定，要求發行人之長期信用評等等級應達 BBB- 等級以上，並納入其他信用評等機構所評定之信用評等等級，信用風險應可獲控制並較為嚴謹，另訂定已簽訂中長期承銷合約續發者或依照各會員公司所訂票券賣斷中途買回規定辦理中途買回者之例外規定。

	四、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務時，應請發行人提供免保證商業本票發行聲明書，聲明書內容除信用評等資料外，尚需揭露「本次發行前一營業日已發行免保證商業本票流通在外餘額」、「本日合計發行免保證商業本票面額」、「本日發行後總計發行免保證商業本票流通在外餘額」暨「發行人同意承銷商得將免保證商業本票發行聲明書提供給投資人參考」等文句。
	四、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務時，應請客戶提供免保證商業本票發行聲明書，聲明書內容除信用評等資料外，尚需揭露「本次發行前一營業日已發行免保證商業本票流通在外餘額」、「本日合計發行免保證商業本票面額」、「本日發行後總計發行免保證商業本票流通在外餘額」暨「發行人同意承銷商得將免保證商業本票發行聲明書提供給投資人參考」等文句。
	文字修正。

	五、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，應至財團法人金融聯合徵信中心查詢企業發行免保證商業本票資訊。
	
	本條新增，依據行政院金融監督管理委員會101年6月26日金管銀票字第10100149950號函辦理。


	七、會員公司賣斷免保證商業本票時，應交付發行人所出具之免保證商業本票發行聲明書，供投資人參考。
	六、會員公司賣斷免保證商業本票時，應交付發行客戶所出具之免保證商業本票發行聲明書，供投資人參考。
	文字修正及條次變更。


